
再鼎医药公布 2025年第一季度财务业绩和近期公司进展

2025年 5月 8日

– 2025年第一季度总收入为1.065亿美元，同比增长22%；重申了 2025年5.60亿至5.90亿美元的全年收入指引

–– 经营亏损显著改善，2025年第一季度为5,630万美元，同比下降20%，调整后的经营亏损下降25%至3,710万美元；正稳步迈向2025年第四季度实现盈利1的目标

– ZL-1310（靶向DLL3的抗体药物偶联物）正在快速推进，即将在2025年美国临床肿瘤学会（ASCO）年会上公布用于广泛期小细胞肺癌（ES-SCLC）的相关数据；预计2025年下半年启动用于ES-SCLC的注册性临床研究

– 在2025年美国癌症研究协会（AACR）年会上公布的ZL-6201（LRRC15 ADC）和ZL-1222（PD-1/IL-12）数据，彰显了再鼎医药内部开发的新一代肿瘤疗法的潜力

– – 稳健的资产负债状况，截至2025年3月31日现金储备2为8.573亿美元，截至2024年12月31日为8.797亿美元

公司将于美国东部时间5月8日上午 8:00（香港时间晚上20:00）举行电话会议和网络直播

中国上海和美国马萨诸塞州剑桥市，2025 年 5 月 8 日 — —再鼎医药有限公司（纳斯达克股票代码：ZLAB；香港联交所股份代号：9688）今日公布了 2025 年第一季度的财务业绩，以及近期的产品亮点和公司进展。

再鼎医药创始人、董事长兼首席执行官杜莹博士表示：“2025 年第一季度，我们继续推进我们的全球管线和商业化业务。我们正快速拓展全球权利管线组合，近期在AACR年会上公布了两款新一代肿瘤疗法的积极数据，同时，我们也很期待在2025 ASCO年会上展示
ZL-1310（DLL3 ADC）的最新研究结果。我们正在稳步推进于年内启动ZL-1310用于SCLC的关键性研究，目标是在2027年获得FDA批准。同时，我们还在探索其用于一线SCLC及其他神经内分泌肿瘤，以充分挖掘这一重要全球权利管线的潜力。在商业化方面，我们
持续扩大关键产品的患者可及性，并依托现有商业化布局为即将上市的产品及后续多个潜在重磅疗法做好充分准备。凭借已经打下的坚实基础，我们有能力继续推动业务增长并迈向盈利，实现成为全球领先生物制药公司的愿景。”

再鼎医药总裁兼首席运营官Josh Smiley表示：“2025 年是再鼎医药的蜕变之年，我们正在全力推进年初制定的各项关键目标。尽管年初卫伟迦受到季节性因素影响增速有所放缓，但据估算我们看到患者数量已在3月和4月有所回升。我们预计接下来将恢复强劲的环比增
长。展望未来，包括贝玛妥珠单抗和KarXT在内的后期管线产品，将与卫伟迦共同推动公司业绩的下一轮增长。同时，我们持续优化我们的财务状况，经营亏损同比收窄20%，经调整后1同比收窄25%，正稳步迈向2025年第四季度实现盈利1的目标。凭借稳健的现金储
备2、持续增长的商业化业务以及不断扩展的全球权利管线，再鼎医药已蓄势待发，将把握多重发展机遇，为股东创造长期价值。”

1 指调整后的经营收入（亏损）（非美国公认会计准则），计算方法为将美国公认会计准则经营收入（亏损）经过扣除非现金支出（包括折旧、摊销和以股份为基础的酬金）的调整。有关此调整后的盈利指标的更多信息，请参阅“非美国公认会计准则指标”部分。

2 现金储备包括现金及现金等价物、流动受限制现金和短期投资。

2025年第一季度财务业绩

2025 年第一季度产品收入净额为1.057亿美元，2024年同期为8,710万美元，同比增长21%，按固定汇率计算同比增长23%。这一增长主要是由卫伟迦、则乐和纽再乐销售额增长所驱动。
 

卫伟迦及卫力迦： 2025年第一季度产品收入净额为1,810万美元，2024年同期为1,320万美元。尽管环比增长受到季节性因素影响，销售额仍实现同比增长，这得益于卫伟迦自2023年9月上市以及自2024年1月1日起被纳入
国家医保药品目录（NRDL）用于治疗全身型重症肌无力（gMG）以来，市场覆盖率和渗透率的提升。
 
则乐： 2025年第一季度产品收入净额为4,950万美元，2024年同期为4,550万美元，则乐的销售额依然强劲并继续保持中国内地卵巢癌领域PARP抑制剂院内销售领军者地位。
 
纽再乐： 2025年第一季度产品收入净额为1,510万美元，2024年同期为990万美元。这一增长是由于纽再乐市场覆盖率和渗透率的提升。
 

2025年第一季度的研发开支为6,070万美元，2024年同期为5,460万美元。这一增长主要是由于根据许可及合作协议而支付的预付款项共计2,000万美元。其他研发开支则由于资源择优排序和效率提升而有所下降。
 
2025年第一季度的销售、一般及行政开支为6,340万美元， 2024年同期为6,920万美元。这一下降主要是由于资源择优排序和效率提升所带来的人员成本下降。
 
2025年第一季度，经营亏损为5,630万美元，经调整后扣除折旧、摊销和以股份为基础的报酬等非现金支出后为亏损3,710万美元。本新闻稿末尾附有经营亏损（美国公认会计准则）和调整后的经营亏损（非美国公认会计准则）的
对比。
2025年第一季度亏损净额为4,840万美元，归属于普通股股东的每股普通股亏损0.04美元（每份美国存托股份（ADS）亏损为0.45美元）， 2024年同期亏损净额为5,350万美元，每股普通股亏损0.05美元（每份ADS亏损为0.55美
元）。亏损净额减少主要是由于产品收入的增长快于运营开支。 
 
截至2025年3月31日，现金及现金等价物、短期投资和流动受限制现金总计为8.573亿美元，截至2024年12月31日为8.797亿美元。

近期管线亮点

自上次财报发布以来的重要产品进展包括：

肿瘤领域管线

ZL-1310 (DLL3 ADC):  
 

用于二线及以上ES-SCLC：2025年4月，再鼎医药宣布，一项正在进行的ZL-1310用于ES-SCLC的全球1a/1b期临床研究的最新数据将在2025 ASCO年会的壁报环节公布。更新结果将包括更多患者的数据以及来自这一正在
进行研究的随访信息。
 
用于其他神经内分泌肿瘤： 2025年4月，再鼎医药启动了一项针对特定实体瘤的全球1/2期临床研究，以探索其在ES-SCLC以外领域的治疗潜力。
 

维替索妥尤单抗（TIVDAK，组织因子ADC）： 2025年3月，国家药品监督管理局（NMPA）受理了维替索妥尤单抗用于治疗全身治疗期间或之后病情进展的复发或转移性宫颈癌患者的生物制品上市许可申请（BLA）。如果获批，
再鼎医药将利用其在女性肿瘤领域现有的则乐的商业化基础，加速将其惠及中国患者。
 
肿瘤电场治疗（TTFields）：2025年4月，再鼎医药合作伙伴Novocure宣布，针对胰腺癌的3期研究PANOVA-3的更多结果将在2025 ASCO年会上作为最新突破性口头报告发布。再鼎医药在大中华区（中国内地，香港，澳门和台
湾地区的统称）参与了这一研究，并计划于2025年在中国提交上市许可申请。
 
瑞普替尼（ROS1/TRK）： 2025年4月，NMPA受理了瑞普替尼用于治疗NTRK阳性实体瘤患者的补充新药上市申请（sNDA）。瑞普替尼有望成为用于广泛的NTRK融合阳性实体瘤患者的新一代TKI，包括TKI初治和TKI经治的患
者。
 
ZL-6201（LRRC15 ADC）：2025年4月，再鼎医药在2025年美国癌症研究协会（AACR）年会上公布了ZL-6201的新数据。研究结果表明，ZL-6201能够在肿瘤细胞内高效内化并杀死肿瘤细胞，同时在靶点常有表达的肿瘤微环境
中展现出显著的旁观者杀伤效应。基于这些研究结果，再鼎医药计划于2025年启动ZL-6201的新药临床研究申请（IND）支持性研究，探索其作为潜在疗法用于肉瘤及其他LRRC15阳性实体瘤（如乳腺癌和其他恶性肿瘤）的治疗。
 
ZL-1222（PD-1/IL-12）：2025年4月，再鼎医药在2025 AACR年会上公布了相关数据，首次公开披露了这一全球权利管线。临床前研究结果显示，ZL-1222在抗PD-1抗体敏感和耐药的肿瘤模型中均展现出强效抗肿瘤活性，并具
有更高的全身安全性。这些结果表明，该药物有望为对现有抗肿瘤免疫疗法无应答或耐药的患者带来获益。

免疫领域管线

艾加莫德（FcRn）：2025年4月，再鼎医药合作伙伴argenx宣布，美国食品药品监督管理局（FDA）已批准艾加莫德预充式皮下注射（PFS）剂型用于gMG和慢性炎性脱髓鞘性多发性神经根神经病（CIDP）患者的自我给药。这
是该产品的第三种给药方案，为患者提供了更灵活便捷的治疗选择。再鼎医药计划于2025年在中国提交这一剂型用于上述适应证的化学成分生产与控制（CMC）变更申请。
 

ZL-1102（IL-17 Humabody®):基于对首批40例入组患者中期分析数据的全面评估，以及独立数据安全监查委员会的建议，再鼎医药决定终止ZL-1102的全球2期临床研究。
 
Povetacicept（APRIL/BAFF）：再鼎医药合作伙伴Vertex已完成全球3期RAINIER研究中针对IgA肾病患者的期中分析队列入组。再鼎医药在大中华区参与了该研究。

2025年的预期重要里程碑事件

有望近期向NMPA提交的申请

贝玛妥珠单抗（FGFR2b）： 提交用于一线胃癌治疗的BLA。
 
肿瘤电场治疗： 提交用于一线胰腺癌治疗的上市许可申请。
 
艾加莫德（FcRn）： 提交PFS剂型用于gMG和CIDP的CMC变更申请。

预期的临床开发和数据公布

全球权利管线

ZL-1310 (DLL3 ADC)

用于二线及以上ES-SCLC: 再鼎医药将于2025年6月2日在2025 ASCO年会上公布最新数据，并计划在2025年下半年启动一项关键性研究。



 
用于一线ES-SCLC: 再鼎医药将公布ZL-1310联用阿替利珠单抗的剂量递增研究数据。

ZL-1503 (IL-13/IL-31R)

再鼎医药将公布最新临床前数据，并推进至用于中重度特应性皮炎的全球1期临床研究。

ZZL-6201 (LRRC15 ADC)

再鼎医药将启动用于肉瘤及其他潜在LRRC15阳性实体瘤（如乳腺癌等恶性肿瘤）的全球1期临床开发。

区域权利管线

贝玛妥珠单抗(FGFR2b)

再鼎医药合作伙伴安进将在2025年第二季度公布3期研究FORTITUDE-101的数据，该研究旨在探索贝玛妥珠单抗联合化疗对比化疗单药用于胃癌一线治疗。再鼎医药在大中华区参与了这项研究。
 
再鼎医药合作伙伴安进将在2025年下半年公布3期研究FORTITUDE-102的数据，该研究旨在探索贝玛妥珠单抗联合化疗和纳武利尤单抗对比化疗联合纳武利尤单抗用于胃癌一线治疗。再鼎医药在大中华区参与了这项研究。

呫诺美林曲司氯铵(KarXT)（M1/M4型毒蕈碱乙酰胆碱受体激动剂）

再鼎医药合作伙伴百时美施贵宝（BMS）将在2025年下半年公布KarXT用于阿尔茨海默症精神病性障碍的3期研究ADEPT-2的数据。再鼎医药在大中华区参与了这项研究。

艾加莫德（FcRn）

血清阴性gMG:  再鼎医药合作伙伴argenx将公布用于血清阴性gMG的3期的ADAPT-SERON研究的主要结果。再鼎医药在大中华区参与了这项研究。
 
狼疮性肾炎（LN）：再鼎医药将公布用于LN的2期研究的主要结果。

Povetacicept (APRIL/BAFF)

原发性膜性肾病（pMN）: 再鼎医药计划与合作伙伴Vertex合作，在大中华区开展povetacicept用于pMN的全球关键性2/3期研究。

电话会议和网络直播相关信息

再鼎医药将于今天（2025年5月8日）美国东部时间上午8点（香港时间晚上8点）举行电话会议和网络直播。与会者可以访问公司网站http://ir.zailaboratory.com参与实时网络直播。如要参加电话会议，需提前注册。

注册链接的详细信息如下：

网络直播: https://edge.media-server.com/mmc/p/pwq4a9of 
 
电话拨入: https://register-conf.media-server.com/register/BIb40d2ed331c84e39982d7fe2b6ed496f

所有与会者都必须在电话会议之前通过上方链接完成在线注册流程。注册完成后，您将收到内含拨号详情的确认邮件。

会议结束后，您可通过访问再鼎医药网站观看回放。

关于再鼎医药

再鼎医药（纳斯达克股票代码：ZLAB；香港联交所股份代号：9688）是一家以研发为基础、处于商业化阶段的创新型生物制药公司，总部位于中国和美国。我们致力于通过创新产品的发现、开发和商业化解决肿瘤、免疫、神经科学和感染性疾病领域未被满足的巨大
医疗需求。我们的目标是利用我们的能力和资源努力促进中国及全世界人类的健康福祉。

有关再鼎医药的更多信息，请访问www.zailaboratory.com或关注 https://x.com/ZaiLab_Global.

非美国公认会计准则指标 

除了根据美国公认会计准则呈现的业绩外，我们还披露了经调整的增长率，以排除由于外币折算为美元产生差异的影响。我们还提供了调整后的经营亏损指标，该指标对美国公认会计准则经营亏损进行了调整，以排除某些非现金支出（包括折旧摊销以及以股份为基础
的酬金）的影响。我们称之为“实现非美国公认会计准则经营利润盈利”。这些调整后的增长率和调整后的经营亏损是非美国公认会计准则指标。我们认为这些非美国公认会计准则对于了解我们的经营业绩和财务业绩非常重要，并为投资者提供了趋势的更多视角。尽管
我们认为非美国公认会计准则财务指标可以增强投资者对我们业务和业绩的了解，但这些非美国公认会计准则财务指标不应被视为随附美国公认会计准则财务指标的唯一替代指标。

再鼎医药前瞻性声明

本新闻稿包含了与以下方面相关的前瞻性陈述，包括：我们的策略和计划；我们的业务、商业化产品和管线项目的潜力和预期；我们的目标、目的和重点事项以及我们基于增长战略的预期（包括我们对商业化产品和上市、临床阶段产品、收入增长、盈利能力和现金流
的预期）；临床开发计划和相关临床研究；临床研究数据、数据解读和发布；与药物开发和商业化相关的风险和不确定性；注册相关的讨论、提交、申请、获批和时间线；我们及我们合作伙伴的产品和候选产品的潜在裨益、安全性和疗效；投资、合作和业务拓展活动
的预期收益和潜力；我们的盈利能力和实现盈利的时间线；我们未来的财务和经营业绩；以及财务指导（包括我们计划的现金来源和用途，以及我们预期实现盈利的途径）。除对过往事实的陈述外，本新闻稿中包含的所有陈述均属前瞻性陈述，并可通过诸如「旨
在」、「预计」、「认为」、「有可能」、「估计」、「预期」、「预测」、「目标」、「打算」、「可能」、「计划」、「准备」、「定位」、「可能的」、「潜在」、「将会」、「将要」等词汇和其他类似表述予以识别。该等陈述构成《1995年美国私人证券诉
讼改革法案》中定义的「前瞻性陈述」。前瞻性陈述并非对未来表现的担保或保证。前瞻性陈述基于我们截至本新闻稿发布之日的预期和假设，并且受到固有不确定性、风险以及可能与前瞻性陈述所预期的情况存在重大差异的情势变更的影响。对于我们在前瞻性陈述
中披露的计划、意图、预期或预测，我们可能无法实际实现、执行或满足，请勿过分依赖此等前瞻性陈述。实际结果可能受各种重要因素的影响而与前瞻性陈述所示存在重大差异，该等因素包括但不限于：(1)我们成功商业化自身已获批上市产品并从中产生收入的能
力；(2)我们为自身的运营和业务活动获取资金的能力；(3)我们候选产品的临床开发和临床前开发的结果；(4)相关监管机构对我们的候选产品作出审批决定的内容和时间；(5)与在中国营商有关的风险；和(6)我们向美国证券交易委员会（SEC）提交的最新年报和季报
以及其他报告中指出的其他因素。我们预计后续事件和发展将导致我们的预期和假设改变，但除法律要求之外，不论是出于新信息、未来事件或其他原因，我们均无义务更新或修订任何前瞻性陈述。该等前瞻性陈述不应被视为我们在本新闻稿发布之日后任何日期的意
见而加以信赖。

如需查阅公司向SEC提交的文件，请访问公司网站www.zailaboratory.com和SEC网站www.SEC.gov。

再鼎医药有限公司
未经审计简明合并资产负债表
（以千美元计，股份数目及每股数据除外）

https://cts.businesswire.com/ct/CT?id=smartlink&url=https%3A%2F%2Fapc01.safelinks.protection.outlook.com%2F%3Furl%3Dhttps%253A%252F%252Fedge.media-server.com%252Fmmc%252Fp%252Fpwq4a9of%26data%3D05%257C02%257Cella.Liu%2540zailaboratory.com%257Cb372fbed3b1b4c925cd008dd766b27c8%257C499be6a20e6448faa9410b8bd302004a%257C0%257C0%257C638796925401499942%257CUnknown%257CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%253D%253D%257C0%257C%257C%257C%26sdata%3DE%252BcAaO0DO2%252FENEb6s1my%252FiHYaCbxqDoUqSQQA491viY%253D%26reserved%3D0&esheet=54251351&newsitemid=20250508272596&lan=en-US&anchor=https%3A%2F%2Fedge.media-server.com%2Fmmc%2Fp%2Fpwq4a9of&index=2&md5=e8693647a300160de82c8398c19cfb96
https://cts.businesswire.com/ct/CT?id=smartlink&url=https%3A%2F%2Fapc01.safelinks.protection.outlook.com%2F%3Furl%3Dhttps%253A%252F%252Fregister-conf.media-server.com%252Fregister%252FBIb40d2ed331c84e39982d7fe2b6ed496f%26data%3D05%257C02%257Cella.Liu%2540zailaboratory.com%257Cb372fbed3b1b4c925cd008dd766b27c8%257C499be6a20e6448faa9410b8bd302004a%257C0%257C0%257C638796925401510194%257CUnknown%257CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%253D%253D%257C0%257C%257C%257C%26sdata%3DfmvPX1dWX8craogxNs9O0VTfN4X%252BNEeNMIv8ANs308k%253D%26reserved%3D0&esheet=54251351&newsitemid=20250508272596&lan=en-US&anchor=https%3A%2F%2Fregister-conf.media-server.com%2Fregister%2FBIb40d2ed331c84e39982d7fe2b6ed496f&index=3&md5=bf3a304ce3d88c7ea653a9bde7fb8951
https://cts.businesswire.com/ct/CT?id=smartlink&url=https%3A%2F%2Fx.com%2FZaiLab_Global&esheet=54251351&newsitemid=20250508272596&lan=en-US&anchor=https%3A%2F%2Fx.com%2FZaiLab_Global&index=5&md5=7f3aca71789ede38ba688039ade86fc9


再鼎医药有限公司
未经审计简明合并经营表
（以千美元计，股份数目及每股数据除外）



再鼎医药有限公司
未经审计简明合并综合亏损表
（以千美元计）

 

再鼎医药有限公司 
非美国公认会计准则指标 
（未经审计）
（以千美元计）
（按固定汇率（CER）计算的增长



 


